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Wirtschaftliche Vorteile der
Euro-Mitgliedschaft far
Deutschland

Deutschland profitiert in erheblichem MafBe vom Euro. Die
Mitgliedschaft in der Wahrungsunion reduziert die Kosten
des internationalen Handels und schitzt zudem vor starken
Wechselkursschwankungen. Selbst wenn Deutschland einen
Grol3teil seiner Forderungen abschreiben misste, die es auf-
grund der verschiedenen Euro-RettungsmaBnahmen gegen-
Uber den stark verschuldeten Staaten Stdeuropas hat,
Uberwiegen die wirtschaftlichen Vorteile aus der Wahrungs-
union nach wie vor. Eine Rickkehr zur D-Mark ware daher
selbst bei einer rein wirtschaftlichen Betrachtung schadlich.

Fokus

Entwicklung des realen BIP in Deutschland
bei Euro-Mitgliedschaft und bei eigener
Wahrung
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Ohne den Euro, d. h. im Fall einer ei-
genen Wahrung, wiirde das Wachs-
tum des realen Bruttoinlandsprodukts
(BIP) in Deutschland jedes Jahr rund
0,5 Prozentpunkte geringer sein.
Werden die Wachstumsvorteile der
Euro-Mitgliedschaft zwischen 2013
und 2025 aufaddiert, resultiert aus
der Euro-Mitgliedschaft fiir Deutsch-
land ein Gewinn in Hohe von fast 1,2
Billionen Euro.
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Seit der europaischen Staatschuldenkrise
wachst in der deutschen Bevolkerung die
Kritik an der europaischen Wahrungsuni-
on und am Euro. In einer im Sommer
2012 durchgefiihrten reprdsentativen Be-
vilkerungsumfrage der Bertelsmann Stif-
tung zum ‘Wert Europas‘ meinten 65 Pro-
zent der Deutschen, dass es ihnen im Fall
eines Fortbestands der D-Mark heute bes-
ser gehen wiirde (vgl. Bertelsmann Stif-
tung 2012a, S. 3). Auch unter Politikern
und Wissenschaftlern wachst die Kritik
am Euro. Der einstige Euro-Beflirworter
Hans-Olaf Henkel ist mittlerweile ein er-
bitterter Euro-Gegner, der ein 2010 er-
schienenes Buch mit dem Satz ,Wie der
Euro-Betrug unseren Wohlstand gefahr-
det” untertitelte (Henkel 2010). In der En-
de 2011 wverdffentlichten »Bogenberger
Erklarung« stellen die Unterzeichner, zu
denen u. a. Roland Berger, Georg Milbradt
und Hans-Werner Sinn zdhlen, die These
auf: ,Deutschland ist keinesfalls Euroge-
winner® (Bogenberger Erkldrung 2011, S.
3). Die nachfolgend vorgestellten Modell-
rechnungen zeigen jedoch, dass das deut-
sche Wirtschaftswachstum und damit
auch der deutsche Arbeitsmarkt in erheb-
lichem MaBe vom Euro profitieren.

1. Konzeption der Berech-
nungen

Ziel der nachfolgend présentierten Mo-
dellrechnungen ist es, die Wachstums-,
Einkommens- und Arbeitsmarkt-Effekte
abzuschitzen, die sich fiir Deutschland
aus der Teilnahme am Euro ergeben.
Hierzu wird ein Szenario entwickelt, in
dem Deutschland iiber eine eigene Wéah-
rung verfiigt - das »D-Mark-Szenario«. Die
realwirtschaftlichen Konsequenzen, die
mit diesem Szenario verbunden sind,
werden mit Hilfe des makrookonomischen

Weltmodells VIEW der Prognos AG abge-
schidtzt (siehe Bertelsmann  Stiftung
2012a, S. 8). Zur Berechnung der realwirt-
schaftlichen Konsequenzen wird simu-
liert, wie sich die Wirtschaftsleistung -
also das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP)
- in den 42 Lindern des VIEW-Modells
bis zum Jahr 2025 entwickeln wiirde,
wenn Deutschland im Jahr 2013 eine ei-
gene Wihrung einfithren wiirde. Ausge-
wiesen werden dabei lediglich die real-
wirtschaftlichen ~ Konsequenzen  flr
Deutschland. Die aus diesem Szenario re-
sultierenden Berechnungen zur Hohe des
realen BIP in Deutschland sowie die damit
verbundenen Arbeitsmarktentwicklungen
werden mit der wirtschaftlichen Entwick-
lung des ,Weltreports 2012“ verglichen,
der von einem Fortbestand der Euro-Zone
ausgeht  (»Basisprognose¢). Die dort
durchgefiihrten Prognosen zur weltwirt-
schaftlichen Entwicklung wurden eben-
falls mit dem VIEW-Modell erstellt. Der im
Sommer 2012 erstellte ,Weltreport 2012
prognostiziert angesichts der weltweit er-
forderlichen Konsolidierungen der offent-
lichen Haushalte bis 2016/2017 eine
deutliche Ddmpfung des weltweiten Wirt-
schaftswachstums. Aus der Differenz der
realwirtschaftlichen  Entwicklungen in
beiden Szenarien ergeben sich die Vortei-
le  Deutschlands aus der  Euro-
Mitgliedschaft.

AnschlieBend werden zusitzliche Szena-
rien entwickelt, in denen unterstellt wird,
dass die Staaten, die die europaischen Kri-
senlander mit Krediten und Biirgschaften
unterstiitzen, auf einen Teil ihrer Forde-
rungen verzichten miissen. Diese Szenari-
en - die »Euro-Fortbestand mit Abschrei-
bungen-Szenarien« oder kiirzer die »Ab-
schreibungs-Szenarien« - berticksichtigen
den Umstand, dass die Euro-Retter zur
Stabilisierung der Gemeinschaftswahrung
gegebenenfalls finanzielle Mittel aufwen-
den miissen.



Wichtig ist in diesem Kontext der Hin-
weis, dass die nachfolgenden Modellrech-
nungen nicht abschatzen sollen, welche
Konsequenzen sich  ergeben, wenn
Deutschland den Euro verlassen wiirde.
Falls Deutschland tatsachlich aus der eu-
ropaischen Wahrungsunion austreten soll-
te, hitte dies mit hoher Wahrscheinlich-
keit den Zusammenbuch der gesamten
Wahrungsunion zur Folge. Damit wére ei-
ne schwere Weltwirtschaftskrise verbun-
den, deren Konsequenzen unkalkulierbar
waren.

2. Annahmen der Berech-
nungen

Das »D-Mark-Szenario¢ geht davon aus,
dass Deutschland ab dem Jahr 2013 iiber
eine eigene Wahrung verfiigt. Hieraus er-
geben sich vier zentrale Wirkungsmecha-
nismen. Erstens fiihrt die eigene Wihrung
zu hoheren Transaktionskosten. Deutsche
Unternehmen miissten sich gegen Wech-
selkursschwankungen der D-Mark absi-
chern. Zudem fallen Kosten fiir den Wéah-
rungsumtausch, fiir Bankiiberweisungen
zwischen unterschiedlichen Wéahrungs-
raumen sowie flir das Wahrungsmanage-
ment in Banken und Unternehmen an.
Zweitens ist die Preistransparenz im Fall
der Wiedereinfiihrung der D-Mark gerin-
ger als beim Verbleib im Euro-Raum. Die
hohere Preistransparenz des Euros hat
den Vorteil, dass dies den grenziiber-
schreitenden Handel stimuliert und den
Preiswettbewerb erhoht. Letzteres fiihrt zu
groBeren Preissenkungen und damit zu
einer Steigerung der internationalen
Wettbewerbsfahigkeit. Drittens ist davon
auszugehen, dass eine eigenstandige
Wiahrung zu einem erheblichen Aufwer-
tungsdruck der D-Mark fiihrt. Die damit
verbundene Verteuerung deutscher Giiter
und Dienstleistungen im Ausland wirkt
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sich negativ auf die Exporte Deutschlands

aus. Viertens ware das Zinsniveau in

Deutschland bei einer eigenstandigen

Wiahrung geringer als in der Euro-Zone.

Sinkende Zinsen verringern die Produkti-

onskosten und erhthen zudem den An-

reiz, Investitionen zu tatigen. Von den ge-
nannten vier Wirkungskandlen einer ei-
genstandigen Wahrung wirken sich die
ersten drei negativ auf das Wirtschafts-
wachstum und den Arbeitsmarkt aus,
wahrend das geringere Zinsniveau einen
wachstumsfordernden Effekt hat. In den

Modellrechnungen werden diese Wir-

kungsmechanismen wie folgt beriicksich-

tigt:

= Beziglich der Erhdhung der Transak-
tionskosten wird angenommen, dass
der Euro jahrlich Transaktionskosten
in Hohe von 0,5 Prozent des BIP ein-
spart. Im Jahr 2013 macht diese Ein-
sparung etwa 12 Milliarden Euro aus.
In den Modellrechnungen fiihrt dies
dazu, dass sich die Importpreise fir
Waren und Dienstleistungen gegen-
Uiber der Basisprognose ab dem Jahr
2013 um 1,1 Prozent verteuern.

=  Die geringere Preistransparenz wird
im »D-Mark-Szenario« dadurch be-
riicksichtigt, dass die Unternehmen
einen groBeren Preisgestaltungspiel-
raum haben. Die daraus resultieren-
den groBeren Preisaufschldge erho-
hen die Inflationsrate wahrend des
Prognosehorizonts um durchschnitt-
lich 0,13 Prozentpunkte und senken
so die realen Einkommen der priva-
ten Haushalte.

e Zur Abschiatzung des D-Mark-
Wechselkurses wird auf die histori-
sche Entwicklung des realen Wech-
selkurses seit 1999 zuriickgegriffen:
Seit der Euro-Einfithrung fiel der rea-
le Wechselkurs Deutschlands um 23
Prozent, wahrend der reale Wechsel-
kurs des iibrigen Euro-Raums um 7
Prozent anstieg. In den Simulations-
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rechnungen fithrt die Einfithrung der
D-Mark deshalb zu einer Aufwertung
der D-Mark um 23 Prozent und zu
einer siebenprozentigen Abwertung
des Euros.

e  Der geringere Zinssatz wird schlieB3-
lich mit Hilfe des so genannten »Tay-
lor-Zins¢ berechnet (vgl. dazu aus-
fuhrlicher Deutsche Bundesbank
1999). Die Anwendung der Taylor-
Regel hat zur Folge, dass der deut-
sche Zinssatz in den Jahren 2013 bis
2025 im Durchschnitt gut 0,5 Pro-
zentpunkte geringer ist als in der
verbleibenden Euro-Zone.

In den »Abschreibungs-Szenarien« wird
davon ausgegangen, dass die Euro-Zone
unverandert fortbesteht. Dabei wird je-
doch angenommen, dass die vier europai-
schen Krisenstaaten die bisher gewéhrten
Finanzhilfen nicht komplett zuriickzahlen
konnen. In Ubereinstimmung mit der
Vorgdngerstudie (vgl. Bertelsmann Stif-
tung 2012b, vor allem S. 21-23) wird ein
Schuldenschnitt in Hohe von 60 Prozent
der Forderungen gegeniiber (bis zu) vier
siideuropdischen Staaten angenommen.
Dieser Schuldenschnitt betrifft sowohl die
offentlichen Haushalte als auch den Pri-
vatsektor. Fir die offentlichen Haushalte
bedeuten die Forderungsverluste Ab-
schreibungen in entsprechender Hohe.
Abschreibungen stellen buchhalterische
Kosten dar, sodass die staatlichen Budget-
defizite der Liander, die direkt oder indi-
rekt fiir die Krisenldnder haften, groBer
werden. Damit steigen in diesen Lindern
die Staatsschulden und der zu leistende
Schuldendienst. Der Staat muss daher an
anderer Stelle KonsolidierungsmaBnah-
men ergreifen, also entweder seine Aus-
gaben reduzieren oder die Steuern und
Abgaben erhohen. Beides fiihrt dazu, dass
die Nachfrage nach Giitern und Dienstleis-
tungen zuriickgeht, was dann auch eine
Verringerung der Produktion und Beschaf-

tigung zur Folge hat. Die Abschreibungen
der privaten Gldubiger stellen einen Ver-
mogensverlust dar, der letztendlich die
privaten Haushalte betrifft. In Folge dieses
Vermogensverlustes werden die privaten
Konsumausgaben und Wohnungsbauin-
vestitionen reduziert.

3. Zentrale Ergebnisse

Zur Abschatzung der wirtschaftlichen
Entwicklung Deutschlands im »D-Mark-
Szenario« wird zunédchst eine VIEW-
Modellrechnung durchgefiihrt, in der un-
terstellt wird, dass Deutschland ab dem
Jahr 2013 wieder Uber eine eigene Wah-
rung verfligt, also aus dem Euro aussteigt.
In dieser Modellrechnung hat die eigen-
standige Wahrung zunichst noch einen
wachstumsfordernden Effekt fir Deutsch-
land. Im Jahr 2013 iiberwiegen also die
positiven  Begleiterscheinungen  einer
starken D-Mark, wie z. B. billigere und
damit inflationsdampfende Importpreise
oder der investitionsfordernde niedrigere
Zins. Die exportddmpfende Aufwertung
der D-Mark setzt erst spdter ein, d. h. so-
wohl die Exportmengen als auch die Im-
portmengen reagieren mit einer zeitlichen
Verzogerung. Ab dem Jahr 2014 wirken
sich die gednderten Rahmenbedingungen
jedoch massiv zulasten der deutschen
Wachstumsdynamik aus. Die Auslaufer
des volkswirtschaftlichen Schocks, der mit
der Einfilhrung einer eigenstandigen
Wihrung verbunden ist, bleiben bis etwa
2020 verhéltnismaBig stark. Danach stabi-
lisieren sich die jahrlichen Wachstumsdif-
ferenzen zwischen der Basisprognose und
der Ausstiegs-Modellrechnung (siehe Ab-
bildung 1).

Bei der Interpretation dieser Resultate ist
auf die eingangs genannte Zielsetzung der
Modellrechnungen hinzuweisen: Ziel ist



Abb. 1: Jahrliche Wachstumsdifferenzen des realen BIP in
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sich wie folgt zusam-

Deutschland zwischen der Basisprognose und der menfassen:

= Im Jahr 2025

Ausstiegs-Modellrechnung

Quelle: Prognos AG

nicht die Abschiatzung der wirtschaftli-
chen Folgen, die sich ergeben, wenn
Deutschland die Wahrungsunion verlasst.
Stattdessen geht es um die Frage, welche
Vorteile Deutschland aus der Mitglied-
schaft in der Euro-Zone erwachsen. Rele-
vant fiir die Beantwortung dieser Frage
sind nicht die unmittelbaren - und auch
relativ stark schwankenden - Auswirkun-
gen der abrupten Einflihrung einer neuen
Wahrung, sondern deren langfristige Kon-
sequenzen. Entscheidend sind deshalb die
langfristigen und zudem relativ konstan-
ten Wachstumsunterschiede, die sich ab
2021 einstellen.

Die langfristigen Wachstumseffekte, die
sich aus der Euro-Mitgliedschaft Deutsch-
lands ergeben, werden also zum Ende des
Prognosehorizonts deutlich. Sie liegen bei
Werten zwischen 0,4 und 0,6 Prozent-
punkten. Um zu berechnen, wie sich die
deutsche Wirtschaftsleistung in einem
kontrafaktischen Szenario mit einer eige-
nen Wahrung entwickeln wiirde, wird da-
her die langfristige Wachstumsdifferenz
von etwa 0,5 Prozentpunkten zum MaR-
stab genommen. Die daraus resultieren-
den tkonomischen Konsequenzen lassen

betragt das deutsche
BIP im »yD-Mark-
Szenario« rtund 2.630
Milliarden Euro, wéah-
rend es im Fall einer
Mitgliedschaft Deutsch-
lands in der Gemein-
schaftswidhrung  rund
2.800 Milliarden Euro
betragt (siehe Fokusgra-
fik auf Seite 1). Fir je-
den Bundesbiirger des
Jahres 2025 bedeutet
dies im Durchschnitt
einen realen Einkom-
mensverlust in  Hohe
von rund 2.200 Euro.
=  Werden die volkswirtschaftlichen
Wachstumsverluste, die sich zwi-
schen den Jahren 2013 und 2025 im
»D-Mark-Szenario«  gegeniiber der
Basisprognose ergeben, aufaddiert,
resultiert daraus ein Gesamtverlust
in Hohe von fast 1,2 Billionen Euro.
Wird dieser Betrag auf alle Bundes-
biirger verteilt, ergibt dies einen ku-
mulierten Einkommensverlust von
iiber 14.000 Euro je Einwohner.
= Die Dampfung des wirtschaftlichen
Wachstums duBert sich auch in ei-
nem geringeren Beschiftigungsni-
veau. Die Zahl der Arbeitslosen steigt
um etwa 200.000 Personen. Damit
steigt auch die Arbeitslosenquote. Im
Jahr 2013 liegt die Arbeitslosenquote
im »D-Mark-Szenario« beispielsweise
bei 7,4 Prozent, wiahrend sie in der
Basisprognose lediglich 6,9 Prozent
betragt.

Im Ergebnis bedeutet dies, dass sich die
Mitgliedschaft Deutschlands in der Euro-
Zone positiv auf das reale BIP bzw. das
Einkommen und den Arbeitsmarkt aus-
wirkt. Die FEuro-Mitgliedschaft ist fiir
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Deutschland sogar dann lohnend, wenn es
zu umfassenden Abschreibungen von
Forderungen gegeniiber den vier Krisen-
landern kommt. In einer Abfolge von vier
weiteren Szenarien wird berechnet, wel-
che realwirtschaftlichen Konsequenzen
sich fiir Deutschland ergeben, wenn 60
Prozent der Forderungen gegeniiber Grie-
chenland abgeschrieben werden miissen
(Szenario ,Abschreibung G“) bzw. 60 Pro-
zent der Forderungen gegeniiber Grie-
chenland und Portugal (Szenario ,Ab-
schreibung GP“) bis hin zu einer Situation,
in der allen vier Krisenldndern 60 Prozent
der Schulden erlassen werden (Szenario
~Abschreibung GPSI).

Wie Abbildung 2 zu entnehmen ist, erge-
ben sich aus diesen Forderungsverlusten
kaum wahrnehmbare Wachstumseinbu-
Ben fiir Deutschland. Selbst wenn es in
allen vier Krisenldndern zu einem 60-
prozentigen Schuldenschnitt kdme, flihrt
dies nur zu einem kurzfristigen und zu-
dem minimalen Riickgang der Wachs-
tumsrate des realen BIP in Hohe von 0,05
Prozentpunkten. Flr die vergleichsweise
geringe Wirkung eines Schuldenschnitts
gibt es zwei zentrale Griinde. Zum einen

Wahrungsumstellung etc., vgl. Bertels-
mann Stiftung 2012b, S. 20) hervorzuru-
fen. Zum anderen hat ein Schuldenschnitt
flir den betreffenden Schuldnerstaat eine
Verringerung der Schuldenlast zur Folge.
Dies erhoht die fiskalpolitischen Spiel-
raume des Staates und wirkt sich positiv
auf die wirtschaftliche Entwicklung der
Volkswirtschaft aus. Uber steigende Ex-
porte profitiert dann auch eine Exportnati-
on wie Deutschland von dieser gilinstige-
ren Wirtschaftsentwicklung.

Im Ergebnis ldsst sich daher festhalten:
Selbst wenn es zu groferen Forderungs-
verlusten kommen  sollte, profitiert
Deutschland von der Euro-Mitgliedschaft.
Die deutsche Wirtschaft wéchst dank der
Rahmenbedingungen der europdischen
Gemeinschaftswahrung starker als in ei-
nem kontrafaktischen Umfeld mit eigener
Wiahrung. Ein umfassender Schulden-
schnitt Griechenlands oder auch anderer
Euro-Mitgliedstaaten wiirde zwar die
deutsche Staatsverschuldung erhdhen, ei-
ne wachstumshemmende Wirkung ginge
von einem solchen Ereignis jedoch nur in
einem geringen Umfang aus.

erhoht  der Abb. 2: Jahrliche Wachstumsdifferenzen des realen BIP in
Schulden- Deutschland zwischen der Basisprognose und den vier

schnitt ledig-
lich die Ver-

n In Prozentpunkter

schuldung

der Euro-
Retter, ohne
jedoch - so
wie in der
Vorganger-

studie - in
dem Schuld-
nerland wei-
tere massive
okonomische
Verwerfun-

gen  (Staats-
bankrott, Quelle: Prognos AG

Abschreibungs-Szenarien




4. Politische Konsequen-
zen

Die vorliegenden Berechnungen zeigen,
dass Deutschland in erheblichem MaRe
vom Euro profitiert. Die Mitgliedschaft in
der europaischen Gemeinschaftswahrung
auBert sich in einem dauerhaft hoheren
Wachstumspfad als im Fall einer eigenen
Wahrung. Ohne den Euro wiirde die
Wachstumsrate des deutschen BIP jedes
Jahr rund 0,5 Prozentpunkte geringer
sein. Selbst wenn Deutschland und die
ibrigen Glaubigerlinder einen GroBteil
ihrer Forderungen abschreiben miissen,
die sie aufgrund der verschiedenen Euro-
Rettungsmafnahmen gegeniiber den stark
verschuldeten Staaten Stideuropas haben,
iberwiegen die Vorteile Deutschlands aus
der Wahrungsunion.

Aber auch {iber die wirtschaftlichen Vor-
teile hinaus stellt sich angesichts der er-
neut entfachten Debatte um eine mehr
oder weniger integrierte Europdische Uni-
on die grundsitzliche Frage: ,Was wire
denn ohne den Euro gewesen?“ Auch das
ist ein Szenario, das nicht von der Hand
zu weisen ist! Nach den ersten Ideen zu
einer Europdischen Wahrungsunion in
den siebziger Jahren kam es zu mehreren
Verschiebungen, die meist durch externe
Schocks bedingt waren (z.B. die Olkrisen).
Das Platzen der Dot-Com-Blase 2000
brachte die junge Wahrungsunion gleich
zu Anfang in erhebliche Turbulenzen.
Wird sich der Euro spéter einmal als eine
Gunst der Stunde erweisen?

Erkennbar wird, dass sich durch den eu-
ropdischen Integrationsprozess der Hand-
lungsspielraum unserer Politik im globa-
len Kontext vergroBert. Turbulenzen im
europaischen Wahrungssystem mit ihren
unterschiedlichen Auswirkungen auf die
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Volkswirtschaften konnten nie nur auf die
Ausrichtung der Geldpolitik isoliert wer-
den, immer hat sich daran eine gréBere
politische Krise in der Gemeinschaft ent-
facht. Die Lander der Europdischen Union
hétten ohne die Drohkulisse eines unkal-
kulierbaren Auseinanderbrechens ihrer
Gemeinschaftswahrung die fiir die Ret-
tung ihres Bankensystems notwendigen
MaBnahmen nicht zu vereinbaren ge-
wusst. Allein die Tatsache, eine unabhdn-
gige Europdische Zentralbank als funkti-
onsfahige Institution im globalen Kontext
aktiv zu wissen, hat die Rahmenbedin-
gungen fiir die Politikgestaltung signifi-
kant verdndert. Insofern unterstreicht die
Tatsache, dass wir heute nach einer derar-
tigen Finanzkrise den Euro noch in allen
17 Landern haben, die Lernfahigkeit der
politischen Entscheidungsfindung in ei-
nem integrierten Europa.

Literatur

- Bertelsmann Stiftung, Der Wert Euro-
pas: Reprédsentative Bevolkerungsumfrage
in Deutschland, Frankreich und Polen,
Glitersloh 2012a.

- Bertelsmann Stiftung (Hrsg.), Wachs-
tumswirkungen eines Euro-Ausstiegs,
Giitersloh 2012b.

- Bogenberger Erkldarung, in: ifo Schnell-
dienst, 64. Jg., Ausgabe 23/2011,S. 3 -
11.

- Deutsche Bundeshank, Taylor-Zins und
Monetary Conditions Index, in: Monatsbe-
richt April 1999, S. 47 - 63.

- Henkel, Hans-Olaf, Rettet unser Geld!
Deutschland wird ausverkauft. Wie der
Euro-Betrug unseren Wohlstand gefahr-
det, Miinchen 2010.

Policy Brief # 2013/01

07



Policy Brief # 2013/01

08

Policy Brief 2012/06: Euro-Austritt in Stideuropa

Ein griechischer Staatsbankrott samt Euro-Austritt ware fir
sich genommen fir die Weltwirtschaft verkraftbar. Es be-
steht aber die Gefahr, dass die Kapitalmarkte dann auch
Portugal, Spanien und Italien endgdltig das Vertrauen ent-
ziehen. Die Weltwirtschaft wirde dadurch in eine tiefe Re-
zession fallen. Bis 2020 wurden die 42 wichtigsten Volks-
wirtschaften WachstumseinbufBen in Hohe von 17,2 Billio-
nen Euro erleiden. Daher sollte ein Staatsbankrott und Euro-
austritt Griechenlands verhindert werden, um die damit ver-
bundenen maoglichen Dominoeffekte zu vermeiden.

Policy Brief 2012/07: Nachhaltigkeit und Solidaritat -
Grundgedanken einer neuen Finanzverfassung

Eine f6derale Finanzverfassung mit bundesstaatlichem Fi-
nanzausgleich bleibt unverzichtbar. Nur so lassen sich die in
der Bundesrepublik grof3en regionalen ékonomischen Un-
terschiede ausgleichen und &ffentliche Aufgaben flachende-
ckend finanzieren. Die anstehende Neugestaltung der Fi-
nanzverfassung ab 2020 bietet die Chance, strukturelle
Mangel zu beheben. Ziel ist es, die 6ffentlichen Haushalte
von Bund, Landern und Kommunen nachhaltig zu konsoli-
dieren und einen modernen Sozialstaat zu sichern.
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